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Уважаемые господа!

Перед вами первый выпуск нового информационного издания Санкт#Петербургской
валютной биржи. Цель этого проекта мы видим в предоставлении участникам торгов,
эмитентам, инвесторам, партнерам биржи возможности высказать свое мнение по воп#
росам развивающегося российского финансового рынка. Мы надеемся, что “Монитор“
поможет обсудить проблемы становления прежде всего региональных рынков и их уча#
стников, не всегда находящие отражение в центральных изданиях.

Первые несколько выпусков бюллетеня будут выходить один раз в месяц или один раз в
два месяца — в зависимости от объема той информации, которую мы сможем вам пред#
ставить. В дальнейшем мы планируем сделать его ежемесячным.

Мы будем вам благодарны за критику и предложения в отношении нашего издания.

Информационный бюллетень СПВБ Июль 2001
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Новости биржи
Облигации ОАО “Пекарь“ размещены на СПВБ
26 июня 2001 года на СПВБ прошел аукцион по первично#
му размещению документарных облигаций на предъяви#
теля 1#й серии ОАО “Пекарь". Это предприятие стало вто#
рым эмитентом, разместившим на СПВБ корпоративные
облигации. Объявленный объем размещения облигаций
составил 25 000 000 рублей по номиналу. Эмитентом по
итогам аукциона установлена цена размещения, равная
89,76% от номинала облигаций. Доходность по цене раз#
мещения составила 23,01% годовых. Всего на аукцион бы#
ло подано 22 заявки на общую сумму 25,76 млн рублей по номиналу от пяти банков и инве#
стиционных компаний — участников торгов на СПВБ. Удовлетворено двадцать заявок от пяти
участников аукциона на сумму 22 254 196,8 рублей. Общее количество проданных на аукци#
оне облигаций составило 24 793 штуки на сумму 24 793 000 рублей по номиналу, что состав#
ляет 99,17% от объявленного объема размещения. Размещение нереализованных на пер#
вичном аукционе облигаций проводилось на СПВБ с 27 июня 2001 года в течение периода
размещения в соответствии с решением о выпуске. Вторичное обращение облигаций нач#
нется на СПВБ после окончания размещения и регистрации отчета об итогах выпуска обли#
гаций в соответствии с действующим законодательством.

• E#mail: marss@spcex.ru

Облигации Магнитогорского металлургического комбината 
включены в листинг СПВБ
Решением правления СПВБ от 03 июля 2001 года допущены к обращению на СПВБ с включением в
котировальный лист второго уровня документарные процентные облигации ОАО “Магнитогор#
ский металлургический комбинат“ на предъявителя с обязательным централизованным хранени#
ем серии А — 09.370.01 и А — 10.370.01. Вторичное обращение облигаций ОАО “ММК“ началось на
СПВБ в последней декаде июля 2001 года. В настоящее время облигации ОАО “ММК“ обращают#
ся также на Московской межбанковской валютной бирже.

• E#mail: marss@spcex.ru

Управляюший СПВБ Филаретов А. Ю.

Монитор
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Размещение облигаций Мурманского морского пароходства
20 июля 2001 года на СПВБ прошло размещение 1#й серии документарных купонных облигаций
на предъявителя ОАО “Мурманское морское пароходство“ путем открытой подписки. Объем
размещения составил 14 млн руб. Размещено 14 000 облигаций по цене 100% от номинальной
стоимости облигации. Количество сделок — одна. Дата погашения облигаций 19 июля 2004 года.
Ставка купона 12% годовых (с индексацией в зависимости от изменения курса доллара США в да#
ту выплаты купонного дохода). Андеррайтером выпуска является ОАО “Промышленно#строи#
тельный банк".

• E#mail: marss@spcex.ru

Началось обращение облигаций АК “АЛРОСА“ (ЗАО) и ОАО “Объеди#
ненные машиностроительные заводы (Группа Уралмаш#Ижора)"
В соответствии с решением Правления Санкт#Петербургской Валютной Биржи (СПВБ)
с 25 июля 2001 года допущены к обращению в торговом сегменте СПВБ “Внесписочные ценные
бумаги и финансовые инструменты“ облигации АК “АЛРОСА“ (ЗАО) 4#й, 5#й и 6#й серий. Общий
объем выпуска трех новых серий облигаций составил 1 млн 600 тысяч рублей. Даты погашения
4#й, 5#й и 6#й серий облигаций соответственно: 23 октября 2001 года, 15 марта 2002 года и 14 мая
2003 года. Купонные ставки по 5#й и 6#й сериям облигаций — 24,6% годовых и 24% годовых.
В этот же день началось обращение облигаций ОАО “Объединенные машиностроительные заво#
ды (Группа Уралмаш#Ижора)" 1#й серии. Объем выпуска облигаций — 260 млн рублей. Дата по#
гашения — 25 марта 2002 года. С учетом указанных, количество эмитентов корпоративных обли#
гаций, допущенных к обращению на СПВБ, достигло шести (ОАО “Международный банк
Санкт#Петербурга", ОАО “Пекарь", ОАО “Магнитогорский металлургический комбинат", ОАО
“Мурманское морское пароходство", АК “АЛРОСА“ (ЗАО), ОАО “Объединенные машинострои#
тельные заводы (Группа Уралмаш#Ижора)").

• E#mail: marss@spcex.ru

Изменения в составе Биржевого Совета СПВБ
12 июля 2001 года по инициативе акционера СПВБ — ОАО “Банк Санкт#Петербург" было со#
звано внеочередное общее собрание акционеров Санкт#Петербургской Валютной Биржи.
На собрании были утверждены изменения в составе Биржевого Совета. Решением Бирже#
вого Совета СПВБ в связи с переходом на работу в ЗАО “Телекомбанк“ досрочно прекраще#
ны полномочия в Биржевом Совете Чайкина Александра Петровича, ранее работавшего в
ОАО “Банк Санкт#Петербург“. Членом Биржевого Совета СПВБ избрана Кукурузова Нина
Васильевна, Первый заместитель Председателя Правления ОАО “Банк Санкт#Петербург“.

• E#mail:linev@spcex.ru

12 июля на заседании Бирже#
вого Совета в члены фондовой
секции СПВБ были приняты
ЗАО ИК “Регион“ (Москва) и
ООО “Русские Фонды“ (Моск#
ва). В ассоциированные члены
секции валютных операций
СПВБ были приняты ООО КБ
“Интехбанк“ (Казань) и ОАО
МБ “Петр Первый“ (Воронеж).

17 июля произведено обнов#
ление отчетного модуля торго#
вой системы СПВБ. Модерни#
зирован формат биржевой
информации по акциям.

С 23 июля введен новый рег#
ламент торгов на рынке ГКО#
ОФЗ, предусматривающий
разде#ление торговой сессии
на первую (11:00 — 12:30) и
вторую (14:30 — 16:30) части.

23 июля СПВБ совместно с уча#
стниками торгов приступила к
тестированию программно#ап#
паратного комплекса “Шлюз
СПВБ", который позволит уча#
стнику торгов подключить соб#
ственную внешнюю брокер#
скую систему ко всем секторам
биржевого рынка СПВБ.

26 июля произведено обнов#
ление версии клиентского мес#
та торговой системы СПВБ.
Внесенные изменения позво#
ляют сделать более удобной
работу участников торгов с
корпоративными облигаци#
ями.

30 июля АКБ “Приморье“
подписал договор о выполне#
нии функций дилера на рынке
ГИО Санкт#Петербурга.

31 июля доступ к торговой си#
стеме СПВБ через Интернет с
использованием програм#
много комплекса SPIN получи#
ли четыре новых участника. На
данный момент технический
доступ к СПВБ посредством
SPIN осуществляют 73 участни#
ка торгов.

Короткой строкой Новости биржи

Индекс СПВБ в июле Курс доллара в июле

max: 2 июля

126, 15

111,28

min: 19 июля Курс ЦБ Курс СПВБ

29,30

29,20

29,10
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Выход на Запад — не пустые слова
Интервью управляющего Санкт#Петербургской валютной биржей

Александра Филаретова агентству Прайм#ТАСС Северо#Запад
25.06.2001

Филаретов Александр Юрьевич,
управляющий Санкт#Петербург#
ской валютной биржей, родился 15
сентября 1961 года в Ленинграде. В
1984 году закончил факультет эле#
ктронной техники ЛЭТИ им. Улья#
нова (Ленина) по специальности
“Промышленная электроника". В
1984#1991 годах работал инжене#
ром в Ленинградском объединении
электронного приборостроения
“Светлана". В 1991 году перешел на
должность ведущего специалиста
отдела автоматизации Санкт#Пе#
тербургской фондовой биржи.
В 1992 году стал заместителем
управляющего Санкт#Петербургской валютной биржи.
В 1997 году перешел на работу в ГУ ЦБ РФ по Санкт#Пе#
тербургу на пост заместителя начальника. В 1999 году
вернулся на СПВБ и по настоящее время является уп#
равляющим биржи.

Вы говорили о том, что существуют три направления разви#
тия СПВБ. Расскажите, пожалуйста, о них подробнее.

Члены правления биржи наметили три перспективных
направления развития фондового рынка биржи. Первое
(традиционное) — рынок субфедеральных облигаций. Мы
планируем в этом году выпустить в обращение облигации
двух новых эмитентов — Калининградской области и Рес#
публики Карелия. Сейчас у нас обращаются облигации
таких эмитентов, как Санкт#Петербург, Оренбург, в конце
декабря 2000 года разместила облигационный заем Рес#
публика Коми. 

Второе направление — наш проект “Рынок Роста Санкт#Пе#
тербург“ и создание одноименного торгового сегмента СПВБ
для акций инновативных растущих предприятий, в первую
очередь Санкт#Петербурга, Ленинградской области и Севе#
ро#Западного региона России. В декабре 2000 года приняты
необходимые документы, изменены правила торгов, прави#
ла допуска ценных бумаг на этот рынок, т.е. технически бир#
жа готова к осуществлению проекта.

Около восьмидесяти потенциальных инвесторов заполнили
анкету на сайте проекта “Рынок Роста Санкт#Петербург“ в
сети Интернет (www.gms.ru), в которой указали, какие
предприятия и какие отрасли им интересны, какие обороты
предприятия им интересны либо не интересны, сколько они
готовы вложить и т.д. На основании анализа собранных

данных мы, например, выделили ряд
приоритетных отраслей, куда в пер#
вую очередь готовы вкладывать
средства инвесторы: телекоммуника#
ции, hi#tech и Интернет, фармацевти#
ка и пищевая промышленность. На
основании выявленных приоритетов
мы сделали небольшое маркетинго#
вое исследование (его по нашему за#
казу делала фирма “Альпари"), по
итогам которого в нашу базу было
внесено еще около пятидесяти потен#
циальных эмитентов.

Главная проблема этого рынка — от#
сутствие компаний, которые имели

бы опыт по подготовке предприятия к выходу на рынок.
Пока мы сформировали базу партнеров (примерно
двадцать пять организаций), куда входят инвестиционные
компании, банки, юридические, консалтинговые и ауди#
торские компании. На Западе функцию подготовки к пуб#
личному размещению ценных бумаг, как правило, берет на
себя одна организация (инвестиционный банк), который
оказывает весь спектр услуг, в том числе по первичному
размещению акций эмитента. У нас таких публичных раз#
мещений акций пока не было. Ряд партнеров, которые уча#
ствуют в проекте, готовы эти функции на себя взять, но, к
сожалению, опыта подготовки компаний к выходу для пуб#
личного размещения акций на фондовых биржах у россий#
ских партнеров нет.

Требования к эмитенту на сегодняшний день следую#
щие: это должно быть открытое акционерное общество
с оборотом не менее 1 млн евро за последний
год, работающее более одного года. Необходимо предоста#
вить отчетность о финансово#хозяйственной деятельности
в соответствии с международными стандартами (IAS или
US GAAP) за последний год и в дальнейшем ежеквар#
тально. 

Если компания ориентируется на размещение акций с при#
влечением иностранных инвесторов, то она должна, во#пер#
вых, предоставить баланс по US GAAP, во#вторых, в обяза#
тельном порядке должна раскрывать любую, как
позитивную, так и негативную информацию о себе, которая
может повлиять на курс акций, т.е. иметь компанию#специ#
алиста — аналог генерального агента по облигациям, кото#
рая берет на себя обязательство раскрывать информацию
об эмитенте на русском и английском языках. Т.е. требова#
ния к эмитенту достаточно жесткие.
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Третье направление — это рынок корпоративных облигаций.
Это промежуточное явление (в смысле требований по от#
крытости предприятия) на этапе перехода от существующего
состояния к тому, которое бы нам хотелось получить в ре#
зультате создания “рынка роста". Здесь нет требований об
обязательном аудите по международным стандартам и тре#
бований к финансовым показателям предприятия. Если, по
нашему мнению, компания интересна рынку — пусть разме#
щается. Тем не менее, несмотря на то, что требования к ком#
пании на этом сегменте мягче, и “Международный банк
Санкт#Петербурга", и “Пекарь“ для размещения облигаций
по этой схеме предоставили баланс по западным стандартам
и имеют западного аудитора. 

Сейчас рынок корпоративных облигаций характеризуется
нехваткой эмитентов. Интерес к корпоративным облигациям
достаточно велик, особенно если эти облигации создаются
как рыночные, т.е. подразумевают не только первичное раз#
мещение, но и рассчитаны на вторичное обращение. Что ка#
сается “Международного банка Санкт#Петербурга", он сам
как маркет#мейкер будет поддерживать рынок своих обли#
гаций. 

Что касается “Пекаря“, вторичного рынка может просто не по#
лучиться в силу небольшого объема займа, который может
полностью разойтись по портфельным инвестициям. Нужно
будет посмотреть, кто будет покупать и в каком качестве — в
качестве портфельных инвестиций или в качестве спекуля#
тивного инструмента. Если с “Международным банком
Санкт#Петербурга“ существует определенность, что он сам
будет маркет#мейкером своего займа, то с “Пекарем“
такой определенности пока нет. Насколько мне известно,
компания “АВК“ не приняла пока решения котировать его об#
лигации.

Что касается перспектив работы с облигационными займами
других компаний, могу сказать, что одна компания сейчас
регистрирует проспект эмиссии своих облигаций. Еще одна
финансовая компания готовит проспект эмиссии. 

С тремя другими компаниями мы ведем переговоры. Одна
из них занимается строительством жилья, и ее облигации
будут приближены к ипотечным облигациям, которые широ#
ко распространены на Западе (в Германии до 80% оборота
приходится на ипотечные облигации).

Если первые займы пройдут нормально и все получится, я
думаю, эмитенты не ограничатся первыми выпусками.

Есть еще один аспект на этом сегменте фондового рын#
ка — психологический. Удачное размещение и обращение
корпоративных облигаций должно простимулировать ком#
пании не только к выходу на этот сегмент, но и подтолкнуть
к принятию решения о выходе на рынок акций. В этом смыс#
ле рынок корпоративных облигаций — это также промежу#
точный этап перед “Рынком Роста Санкт#Петербург“.

С чем связано повышение активности биржи именно в секто#
ре корпоративных ценных бумаг?

Это связано с потерей глобального интереса к государствен#
ным ценным бумагам после кризиса 1998 года. Хотя облига#
ции Санкт#Петербурга прошли кризис без задержки плате#
жей, некоторыми субъектами РФ вслед за государством был
объявлен дефолт. Это привело к сокращению оборота тор#
гов в данном сегменте рынка. Сейчас, если смотреть на до#
ходность рынка, видны пробелы. Облигации позволяют бо#
лее широко подходить к срокам заимствования. Мы
предоставляем инфраструктуру для этого.

С другой стороны, выход на Запад — это не пустые слова. Лю#
бой западный партнер, работающий с отечественной компа#
нией, придает очень большое значение факту обращения ее
ценных бумаг на бирже, особенно рыночным котировкам та#
ких бумаг.

С третьей стороны — это возможность для предприятия стать
более известным, т.е. повысить свой имидж за счет выхода
на фондовый рынок. 

Как вы оцениваете перспективы сектора корпоративных об#
лигаций на СПВБ?

Сложно сказать, эмитенты пока не выпускают больших объ#
емов (25 млн рублей у “Пекаря“, 99 млн — у “Международ#
ного банка Санкт#Петербурга“). В настоящее время ведутся
переговоры с рядом эмитентов, некоторые из которых пла#
нируют разместить более крупные займы (например, объе#
мом 600 млн рублей), но формально решение о выпуске
еще не принято. Поэтому все будет зависеть от работы с по#
тенциальными эмитентами, которые хотят размещаться,
но еще не приняли решения, и от того, как пройдут первые
размещения: какая сложится цена, доходность, будет ли до#
статочная ликвидность бумаг и т.д. Поэтому в 2001 году,
по#видимому, не будет существенных оборотов, а в даль#
нейшем — почему бы нет. Для нас сейчас главное, чтобы по#
явилась тенденция к их увеличению, позитивная динамика
роста оборотов.

Как работает валютная секция? 

Валютная секция работает стабильно. По итогам 2000 года
рост оборотов торгов валютой оказался самым ма#
леньким: оборот торгов иностранной валютой в 2000 году
увеличился на 27,2%, в то время как объем сделок с корпо#
ративными ценными бумагами на СПВБ возрос в 1,7 раза, а
суммарный оборот петербургских участников в секции фон#
дового рынка ММВБ — в 4,5 раза. В целом, на долю сделок
с валютой пришлось 67% торгового оборота. Если будут ка#
кие#то решения об изменении норматива продажи валют#
ной выручки, которые обсуждаются разными государствен#
ными структурами, оборот может измениться. Если ничего
не произойдет, то и оборот останется стабильным.
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Как вы оцениваете перспективы развития секции стандарт#
ных контрактов?

Здесь есть два аспекта: с одной стороны, это понимание
больших перспектив срочного рынка, с другой стороны, есть
негативный опыт 1998 года, когда на крупнейших площадках
были остановлены торги, поэтому у всех участников, кото#
рые работали на этом рынке, осталась настороженность. С
третьей стороны, самому банку или инвестиционной компа#
нии этот инструмент не нужен, он нужен их клиентам. А вот
довести до сведения информацию, объяснить, что этот инст#
румент можно использовать не только как чисто спекулятив#
ный, а и как инструмент хеджирования рисков, вырастить
своих клиентов — все это требует времени. Пока не увели#
чится количество участников этого рынка, ожидать значи#
тельного увеличения объема торгов, каких#то глобальных
взлетов не приходится. Увеличение количества участников
торгов, конечно, будет приводить к увеличению оборота, но
он будет расти не лавинообразно.

Будут ли пересматриваться условия работы, размеры комис#
сий биржи?

На ближайшее время мы ничего не планируем. Решения по
изменению комиссий принимает биржевой совет. Мы мо#
жем планировать одно, а акционеры — решить другое. С од#
ной стороны, как акционеры, они заинтересованы в получе#
нии биржей дохода. С другой стороны, они сами являются
участниками и платят комиссию бирже, так что заинтересо#
ваны в том, чтобы комиссия была поменьше. 

В июне комиссия по корпоративным облигациям установле#
на в размере 0,04% — при размещении и 0,03% — при вто#
ричном обращении облигаций.

С апреля этого года комиссия по валютным торгам на ЕТС
уменьшена до 0,06% с 0,075%.

Чем закончилась история с продажей принадлежавшего
“Рускобанку“ пакета акций СПВБ?

Акции СПВБ, принадлежавшие ОАО “Русский торгово#про#
мышленный банк", объемом 10% уставного капитала, что
составляет 151 акцию, в мае 2001 года по решению биржево#
го совета были выкуплены биржей и находятся сейчас на ее
балансе. По закону, биржа в течение одного года может
держать эти акции на балансе, а затем либо будет новый ак#
ционер, либо акции будут распределены между существую#
щими акционерами, либо просто на эту величину будет
уменьшен уставный капитал. У “Рускобанка“ остался пакет
из 35 акций СПВБ, что составляет 2,32% уставного капитала
биржи.

На годовом собрании биржи 24 мая 2001 года было приня#
то решение об увеличении уставного капитала. С чем это
связано?

В 1992#1995 годах по решению Министерства финансов РФ
проводилась переоценка основных фондов. Таким образом,
образовался добавочный капитал, который никак не ис#
пользуется. С 1 января 2002 года, при переходе на новый
план счетов бухгалтерского учета, видимо, будет принято
решение, куда можно направить эти средства. Но сейчас их
можно направить только на увеличение уставного капитала,
что и было сделано. Ни бирже, ни акционерам это никаких
дополнительных преимуществ не дает. Фактически, перевод
добавочного капитала в уставной означает незначительную
трансформацию пассива баланса: строка “добавочный капи#
тал“ уменьшается, а строка “уставный капитал“ увеличивает#
ся. С точки зрения величины активов и пассивов баланс бир#
жи не меняется.

С другой стороны, увеличение уставного капитала является
имиджевым ходом: для биржи: иметь уставный капитал в 10
тысяч долларов — это не очень солидно. Поэтому и было
принято решение об увеличении уставного капитала за счет
добавочного.

• E#mail: linev@spcex.ru

Интервью



Монитор Июль 2001

6

Новости проекта
“Рынок Роста Санкт#Петербург“

Проекты

“Рынок Роста Санкт#Петербург“ — новый биржевой сегмент
СПВБ, созданный при содействии Франкфуртской биржи. На
его юридическое и организационное оформление ушло бо#
лее двух лет. Перспективы удачного запуска этого проекта
по#прежнему встречают достаточно много сомнений и непо#
нимания как у профессиональных участников рынка ценных
бумаг, так и среди тех, для кого он предназначен в первую
очередь — предпринимателей, нуждающихся в доступе к
свободным финансовым ресурсам.

Несмотря на несколько скептическое отношение к новому
начинанию, СПВБ полностью отдает себе отчет, что альтер#
нативы созданию здорового и полноценного биржевого ме#
ханизма, каким призван стать создаваемый сегмент, на сего#
дняшний день не существует. Опыт новых рынков в Европе
свидетельствует о том, что именно малые и средние пред#
приятия, обладающие большим по сравнению с традицион#
ными структурированными компаниями потенциалом роста,
являются основой новой рыночной экономики. А посему —
они не могут не представлять интереса для потенциальных
инвесторов. СПВБ последовательно, шаг за шагом создает
базовые основы будущего рынка. По состоянию на июль
2001 года биржа завершила все необходимые подготови#
тельные работы для формирования организационных, юри#
дических и процедурных основ сегмента “Рынок Роста Санкт#
Петербург“:

• проработаны и формализованы правила допуска, лис#
тинга и обращения акций молодых растущих компаний
на площадке “Рынок Роста Санкт#Петербург“;

• пройдены все необходимые согласовательные проце#
дуры в ФКЦБ России и Центральном банке РФ и полу#
чены соответствующие лицензии;

• сформированы институты партнеров, специалистов, ан#
деррайтеров и маркет#мейкеров;

• проведен опрос потенциальных инвесторов, заинте#
ресованных в инвестициях в растущие компании, об#
ладающие потенциалом ускоренного развития;

• проведены исследования инвестиционного потенци#
ала сегмента “Рынок Роста Санкт#Петербург“ по пяти
наиболее привлекательным для инвесторов рыночным
сегментам, в ходе которых была проанализирована де#
ятельность около пятидесяти санкт#петербургских
фирм.

Все проведенные мероприятия подтвердили правильность
сделанного более двух лет назад выбора руководства СПВБ
в пользу создания нового биржевого сегмента.

В июне#июле 2001 года СПВБ в сотрудничестве с Аналитиче#
ским центром “Альпари СПб“ начали реализацию нового
этапа, непосредственно предшествующего выходу растущих
компаний на “Рынок Роста Санкт#Петербург“ — поиск, отбор

и предпродажную подготовку компаний#эмитентов. Более
чем из тридцати перспективных компаний были отобраны
несколько фирм, представляющих наибольший интерес для
потенциальных инвесторов, с которыми заключены соответ#
ствующие соглашения:

1. ООО “Оптен“ — крупнейшая частная российская ком#
пания, производящая 26 типов оптоволоконного кабеля;

2. ООО “Невис#Комплекс“ — ведущая санкт#петербург#
ская компания, специализирующаяся на проектирова#
нии, производстве и монтаже низковольтного электриче#
ского оборудования;

3. ЗАО “Аскод“ — одна из старейших и известнейших
компьютерных компаний Санкт#Петербурга;

4. ЗАО “Идеальная чашка“ — динамично растущая сеть
популярнейших в Санкт#Петербурге кофеен.

5. ЗАО “Перспективные технологии“ — крупнейший
производитель пассивных компонентов для оптоволо#
конных линий связи.

Еще с двумя компаниями переговоры находятся в стадии за#
вершения.

Летом#осенью 2001 года СПВБ планирует сформировать
портфель из десяти наиболее перспективных компаний, от#
вечающих ожиданиям инвесторов, для вывода на “Рынок
Роста Санкт#Петербург”. С целью минимизации рисков всех
участников нового проекта, СПВБ намерена на первоначаль#
ной стадии процесса выхода и размещения (стадии пред#
продажной подготовки) обеспечить максимальный уровень
прозрачности информационного взаимодействия между
инвесторами, биржей и компаниями#эмитентами. Помимо
этого, Аналитический центр ”Альпари СПб” совместно с не#
сколькими петербургскими банками разрабатывает проект
создания венчурного фонда переходного финансирования
Bridge Fund GMS, средства которого будут использованы для
финансирования затрат компаний#эмитентов, связанных с
исполнением требований СПВБ по допуску и обращению их
акций на новой площадке. Эти требования касаются прежде
всего юридического переоформления статуса эмитентов в
открытые акционерные общества, приведения систем учета
и отчетности в соответствие с международными стандарта#
ми, обеспечения информационной прозрачности.

Представление первых отобранных компаний заинтересо#
ванным инвесторам намечено на сентябрь#октябрь текуще#
го года. С подробностями можно будет ознакомиться на сай#
те www.gms.ru.

• E#mail: goulkin@post.com

Павел Гулькин, директор АЦ “Альпари СПб“
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Операции репо* на СПВБ
Владимир Микитюк, начальник фондового отдела СПВБ,
Максим Раскоснов, ведущий аналитик АЦ “Альпари СПб“

На сегодняшний день СПВБ является единственной бир#
жевой площадкой в России, на которой существует регу#
лярно действующий рынок репо. Динамика объемов за#
ключенных сделок свидетельствует о том, что он
пользуется высокой популярностью у участников рынка:
(см. диаграмму объемов сделок).

В качестве базового актива в операциях репо на СПВБ ис#
пользуются облигации Санкт#Петербурга (ГИО), так как
они являются весьма надежным инструментом:

• только Москва и Санкт#Петербург не объявили де#
фолта по своим долговым обязательствам в результа#
те кризиса в августе 1998 года;

• кредитный рейтинг города находится на том же
уровне, что и рейтинг Российской Федерации;

• за все время существования рынка облигационных
заимствований в Санкт#Петербурге (7 лет) не было ни
одного случая просрочки платежа.

Востребованность операций репо подтверждается тем,
что в объеме операций с ГИО на СПВБ, доля этих сделок
в июне 2001 года составила 27,1%, увеличившись на
14,2 процентных пункта по сравнению с июлем прошлого
года.

Растущую популярность операций репо на СПВБ можно
объяснить тем, что использование операций репо несет в
себе множество позитивных моментов как для рынка в
целом, так и для отдельных его участников:

1. Проведение сделок репо в общем увеличивает лик#
видность биржевого рынка ГИО. 

2. Участие в операциях репо для покупателей бумаг по
первой части сделки дает возможность разместить
временно свободные денежные средства на опреде#
ленный срок. Для банков это не влечет за собой расхо

дования кредитных лимитов. К тому же круг потенци#
альных “кредиторов“ на рынке репо расширяется за
счет участников, не являющихся банками. Также на
рынке репо практически не существует проблемы кре#
дитоспособности заемщиков, следовательно, снижа#
ются риски, связанные с кредитованием, что позво#
ляет более оперативно принимать решения о разме#
щении средств.

3. Участие в операциях репо в роли “заемщика“ созда#
ет пути для решения проблемы управления ликвидно#
стью с использованием инструментов рынка облига#
ций Санкт#Петербурга на СПВБ. Приобретая ГИО,
участник рынка осуществляет вложение средств в на#
дежные бумаги, которые приносят высокий (для дан#
ного класса ценных бумаг) процентный доход. В слу#
чае необходимости привлечь заемные средства,
участник может продать свои бумаги по первой части
репо без потери дохода. Также следует отметить, что
доходность ГИО в среднем превышает уровень ставок
по репо, что делает заимствование путем заключения
сделки репо весьма выгодным.

К дополнительным факторам привлекательности рынка
репо на СПВБ можно отнести гибкость в отношении сро#
ков, на которые могут заключаться контракты: помимо
стандартных сроков (0, 1, 3, 5, 7, 14, 28 дней), участники
торгов могут заключать контракты и на плавающие сроки.

Рынок репо обычно принято рассматривать в качестве
альтернативы рынку межбанковских кредитов (МБК).
Анализ динамики процентных ставок на этих рынках по#
казывает, что заимствование на рынке репо в среднем
оказывается более дешевым, чем на рынке МБК, что в со#
четании с гибкими сроками делает использование репо
весьма привлекательным.

В связи с ожидаемым принятием главы НК “О налоге на
доходы организаций", в соответствии с которой впервые
в российском законодательстве будет введено понятие
сделок репо и будет установлен благоприятный режим
учета и налогообложения репо, можно прогнозировать
рост интереса участников рынка к этим сделкам. Сейчас
на СПВБ идет подготовка к проведению сделок репо не
только с ГИО, но и с корпоративными облигациями и, мы
надеемся, этот инструмент также окажется востребован#
ным.

• E#mail: vl@spcex.ru

* Под операциями репо понимаются сделки по купле#продаже ценных бу#
маг с обязательством их выкупа через определенный срок по заранее ого#
воренной цене. По экономическому содержанию сделки репо близки к
кредитованию под залог ценных бумаг.

Инструменты

Диаграмма

Источник: СПВБ

Объемы сделок репо по ГИО на СПВБ, млн руб.
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Профиль эмитента

ОАО “Магнитогорский металлургический
комбинат“

Краткое наименование ОАО ММК

ИНН 7414003633

Субъект Челябинская область

Номер гос. регистрации 2717

Дата гос. регистрации 06.05.93

Орган гос. регистрации Администрация г. Магнитогорска Челябинской 
области

Почтовый адрес 455002, Челябинская обл, г. Магнитогорск, 
ул. Кирова, 93 

Контактные телефоны (3511) 24#30#04

Факс (3511) 24#75#55

E#mail сhereshenkov@mmk.ru

Веб#сайт http://www.mmk.ru

Отрасль Металлургия — Черная металлургия

Внебиржевой рынок НКС

Описание вида деятельности компании

ОАО “Магнитогорский металлургический комби#
нат“ сегодня — это современное высокорентабель#
ное предприятие, входящее в двадцатку круп#
нейших сталелитейных компаний мира. Он пред#
ставляет собой самый крупный в России металлур#
гический комплекс с полным производственным
циклом. 

ОАО “ММК“ производит самый широкий сорта#
мент металлопродукции среди предприятий Рос#
сийской Федерации и стран СНГ. “Магнитка“ явля#
ется единственным в России производителем
высококачественной холоднокатаной ленты и бе#
лой жести. По объемам реализации продукции
ОАО “ММК“ имеет лучшие показатели среди ме#
таллургических предприятий России.

Размещенные акции

Вид акций Номинал, руб. Количество, шт. Сумма, руб.

АОИ 1 6 643 888 6 643 888

АПИ 1 2 214 630 2 214 630

ИТОГО 8 858 518

Основные акционеры

Наименование Вид зарег. лица Доля в УК, % 

ООО КБ “НАЦИНВЕСТПРОМБАНК“ Номинальный держатель 20,01

Минимущество РФ Собственник 17,82

ООО “Меком“ Собственник 8,32

ООО КБ “СЛАВЯНСКИЙ МЕЖОТРАСЛЕВОЙ ЭКСПРЕСС БАНК“ Номинальный держатель 11,37

ФУЛВЕЛЛ ИНВЕСТМЕНТС ЛИМИТЕД Собственник 10,19

Финансовые показатели

Показатель 1998 г. 1999 г. 2000 г. I кв. 2001 г. 

Собственный капитал, $ млн 571,851 588,061 814,065 908,004

Выручка, $ млн 1 311,589 1 165,119 1 649,044 798,020

Прибыль, $ млн 14,206 203,561 256,382 68,373

EPS, $ 2,014 30,550 38,471 18,405

• E#mail: vl@spcex.ru
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ОАО “Пекарь“

Акционерное общество “Пекарь“ создано в
Санкт#Петербурге в сентябре 1913 года.

На сегодняшний день “Пекарь“ — механизиро#
ванное предприятие, оснащенное передовым тех#
нологическим оборудованием, выпускающее
хлебобулочные изделия, соленую и сладкую со#
ломку, вафли, вафельные и шоколадно#вафель#
ные торты, кремовые торты и пирожные, восточ#
ные сладости, бисквитные рулеты и кексы. Около
50% продукции предприятия продается в Санкт#
Петербурге, а остальная идет на рынки России и
на экспорт: в Германию, Израиль, страны Балтии.

Краткое наименование ОАО “Пекарь“

ИНН 7830000592

Субъект Санкт#Петербург

Номер гос. регистрации 1451

Дата гос. регистрации 07.09.92

Орган гос. регистрации Регистрационная палата Мэрии Санкт#Петербурга

Почтовый адрес 198103, Санкт#Петербург, 11#я Красноармейская ул., д. 11

Контактные телефоны (812) 113#01#97

Факс (812) 251#21#38

E#mail baker@baker.spb.ru

Руководитель Селезнев Юрий Викторович — Генеральный директор 

Отрасль Пищевая промышленность

Торговля акциями Внебиржевой рынок

Описание вида деятельности компании

Размещенные акции

Вид акций Номинал, руб. Количество, шт. Сумма, руб.

АОИ 80 548 550 43 884 000

АПИ 80 116 250 9 300 000

ИТОГО 53 184 000

Основные акционеры

Наименование Вид зарег. лица Доля в УК, % 

ЗАО “Пекарь#Сервис“ Собственник 23,54

ЗАО “Пекарь#Плюс“ Собственник 10,48

ООО “Адмирал“ Собственник 13,62

Европейский Банк Реконструкции и Развития Собственник 28,17

Финансовые показатели

Показатель 1998 г. 1999 г. 2000 г. I кв. 2001 г. 

Собственный капитал, $ млн 3,150 3,930 11,217

Выручка, $ млн 28,954 21,697 24,894 7,070

Прибыль, $ млн 0,364 1,927 1,593 0,434

EPS, $ 3,337 2,758 2,805

• E#mail: vl@spcex.ru
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“Пекарь“ первым среди промышленных предприятий вы#
шел на региональный рынок корпоративных облигаций.
Чтобы быть предельно точным, это была первая относи#
тельно крупная региональная производственная компания,
предложившая 26 июня сего года к размещению на СПВБ
документарные облигации на предъявителя 1#й серии на
сумму 25 млн рублей по номиналу. Собственное
первенство, однако, не вызывает у руководства компании
особенных эмоций. Оно — довольно прагматично в оценке
значения своего появления на новом и наиболее динамич#
но развивающемся сегменте российского фондового рынка.
Юрий Селезнев, директор ОАО “Пекарь“, как о само собой
разумеющемся, говорит о том, что размещение первого в
истории компании двадцатипятимиллионного займа про#
шло фактически в один день, что число поданных заявок
превысило размер предложения, вследствие чего пришлось
устанавливать цену отсечения, что доходность, после раз#
мещения, составила 23% годовых. Его намного больше бес#
покоят задачи увеличения продаж, изменившаяся июльская
конъюнктура на рынке, проблемы модернизации производ#
ства и социального обеспечения работников, не говоря уже
о необходимости своевременного исполнения своих обяза#
тельств по произведенному займу. Начавшиеся через месяц
после первичного размещения операции на вторичном
рынке с облигациями “Пекаря“ внушают оптимизм и надеж#
ды СПВБ и предприятию#эмитенту.

“Пекарь“ — признанный лидер на рынке хлебобулочных и
кондитерских изделий города. Самая “раскрученная“ и по#
пулярная торговая марка Санкт#Петербурга в этом
секторе. Одна из немногих питерских компаний, привлек#
ших венчурные инвестиции из средств двух региональных
венчурных фондов ЕБРР, управляемых немецкой Quadriga
Capital и скандинавской Norum Sofitec. Теперь еще — и пи#
онер на региональном рынке корпоративных заимствова#
ний. Все эти достижения — видимые вехи на пути развития
фирмы. За десятилетний период с момента приватизации,
компания, возникшая еще в 1913 году, и бывшая к началу
90#х типичным предприятием советской “пищевки“, вы#
шла на одно из первых мест в городе по объему продаж,
занимая существенные рыночные доли одновременно в
нескольких сегментах рынка. По объемам реализации ва#
фельных тортов, кексов, рулетов и знаменитых питерских
“восточных сладостей“ “Пекарь“ прочно занимает лидиру#
ющие позиции.

В 2000 году, произведя дополнительную эмиссию акций,
“Пекарь“ привлек 6 млн долларов инвестиций, которые
были направлены преимущественно на приобретение но#
вого хлебобулочного, кондитерского оборудования и ли#
нии по производству кексов. Привлеченные на рынке кор#

поративных облигаций дополнительные 25 млн рублей
будут использованы для завершения инвестиционной
программы 2001 года. Решение о размещении первона#
чально запланированного очередного облигационного
займа 2#й серии также на сумму 25 млн рублей будет при#
ниматься Наблюдательным советом компании в августе#
сентябре текущего года. В целом, до 2004 года ОАО “Пе#
карь“ намеревается инвестировать в расширение своего
бизнеса от 16 до 20 млн долларов, что позволит ему уве#
личить принадлежащие компании рыночные доли в раз#
личных сегментах рынка хлебобулочных и кондитерских
изделий в Петербурге и на Северо#Западе РФ.

Расчетливо и без азарта движется “Пекарь“ к своей цели —
построению собственной империи локального масштаба,
осторожно пробуя разнообразные новые инструменты,
предлагаемые постепенно развивающимся российским
финансовым рынком. Выбор в качестве средства заимство#
вания малознакомых еще корпоративных облигаций был
сделан компанией в силу целого ряда причин.  “Пекарю», с
его надежной кредитной историей и давними отношения#
ми с крупнейшими в Петербурге банками — “Петровским
Народным Банком“ и “Импэксбанком“, доступен без осо#
бых проблем способ привлечения финансовых ресурсов в
форме банковских кредитов. Собственно говоря, именно
эти два банка и выступили в числе крупнейших инвесторов
первого облигационного займа компании. Другой вопрос,
что в ходе данной операции заем был получен без залого#
вого обеспечения, что само по себе знаменует значитель#
ный прорыв в системе взаимоотношений между кредитны#
ми учреждениями и компаниями реального сектора. По
всей вероятности, решение о выпуске облигаций было
принято не без учета позиции одного из крупнейших акци#
онеров “Пекаря“ — ЕБРР, ограничивающего, как правило,
свободу своих портфельных компаний в распоряжении ак#
тивами. Дефицит ресурсов заставил найти нетривиальное
решение. Как бы то ни было, “Пекарь“, затратив на подго#
товку первичного размещения несколько месяцев, приоб#
рел необходимый опыт, который позволил ему освоить
один из наиболее гибких инструментов привлечения инве#
стиций на открытом рынке. Надо полагать, что в ближай#
шие месяцы обогащенная новым знанием и навыками вы#
сокопрофессиональная команда управленцев компании
сможет вплотную заняться освоением новых методов рабо#
ты в области корпоративного строительства, активно при#
влекая для решения своих задач доступные инструменты
пополнения необходимых финансовых ресурсов на регио#
нальном фондовом рынке. С учетом приобретенного опыта
— это будет сделать уже значительно легче.

Первый получает все…
Павел Гулькин, Генеральный директор АЦ “Альпари СПб“

Профиль эмитента

• E#mail: marss@spcex.ru
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Таблица

* Источник: ФКЦБ России

Результаты деятельности основных производителей хлебобулочных изделий Санкт#Петербурга 
за период с 1999 по первый квартал 2001 гг. (тыс. рублей)*

Выручка (нетто) Валовая Прибыль Чистая 
от реализации прибыль до налогов прибыль

1999 г.

ОАО “Пекарь“ 535 023 79 593 64 959 47 515

ОАО “Хлебный дом“ 392 375 60 800 39 384 36 148

ОАО “Каравай“ 259 249 30 143 32 824 25 635

ОАО “Смольнинский хлебозавод“ 141 390 4 320 823 488

ОАО “Хлебозавод Муринский“ 74 587 6 480 5 118 3 528

2000 г.

ОАО “Пекарь“ 700 172 77 260 48 362 44 794

ОАО “Хлебный дом“ 557 068 97 376 56 805 53 072

ОАО “Каравай“ 355 104 77 675 69 365 59 203

ОАО “Смольнинский хлебозавод“ 170 143 4 811 707 268

ОАО “Хлебозавод Муринский“ 91 657 4 137 2 932 2 078

01.04.2001 г.

ОАО “Пекарь“ 201 804 30 737 14 727 12 396

ОАО “Хлебный дом“ 154 464 27 177 12 895 10 980

ОАО “Каравай“ 104 262 25 153 23 616 16 714

ОАО “Смольнинский хлебозавод“ 43 258 3 060 2 228 1 565

ОАО “Хлебозавод Муринский“ 25 212 2 810 1 502 977
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Итоги торгов на СПВБ
в первом полугодии 2001 года

Отчеты

Оборот торгов на СПВБ в первом полугодии 2001 года соста#
вил 162,21 млрд рублей, (во втором полугодии 2000 года —
154,74 млрд рублей).

Структура оборота торгов иностранной валютой на СПВБ в
первом полугодии 2001 года: 90,7% — сделки с долларами
США, 9,3% — сделки с евро.

Структура оборота торгов облигациями субъектов Федера#
ции на СПВБ в первом полугодии 2001 года (с учетом пер#
вичного размещения, вторичного обращения, а также
исполнения форвардных контрактов и сделок репо):
98,74% — сделки с государственными именными облигаци#
ями Санкт#Петербурга, 0,72% — сделки с облигациями
Оренбургской области и 0,54% — сделки с облигациями Ре#
спублики Коми.

Структура оборота торгов корпоративными облигациями на
СПВБ в первом полугодии 2001 года (с учетом первичного
размещения и вторичного обращения): 86,7% — сделки с
облигациями ОАО “Международный банк Санкт Петербур#
га“ и 13,3% — сделки с облигациями ОАО “Пекарь“.

В первом полугодии 2001 года на СПВБ сделки заключались
с 30 видами акций. В совокупном обороте 72,6% пришлось
на обыкновенные акции РАО “ЕС России“, 14,6% — на обык#
новенные акции ОАО “Сургутнефтегаз“, 3,9% — НК “Лу#
койл“, 1,8% — ОАО “Норильский никель".

Среднедневное количество открытых позиций по итогам
торгов стандартными контрактами на СПВБ в  первом полу#
годии 2001 года составило 765.

* с учетом первичного размещения, вторичного обращения, а также исполнения форвардных контрактов и сделок репо.

I полугодие 2001 года
Инструмент Оборот, Изменение % от общего 

млрд руб. оборота, % оброта

Общий оборот 162,207 4,8 100,0

Иностранная валюта

доллары США 98,973 4,8 61,0

в т. ч. доллары США на ЕТС 93,421 2,3 57,6

евро 10,189 42,9 6,3

в т. ч. евро на ЕТС 9,809 41,2 6,0

Государственные ценнные бумаги (через СПВБ)

ГКО#ОФЗ 5,213 #45,3 3,2

Фондовый рынок ММВБ (через СПВБ)

акции, корпоративные облигации 26,678 21,9 16,4

Фондовый рынок СПВБ

облигации субъектов РФ* 19,816 #3,0 12,2

корпоративные облигации 0,338 0,2

акции 0,514 #60,9 0,3

Рынок стандартных контрактов СПВБ

фьючерсные контракты 0,486 580,4 0,3
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Иностранная валюта

1. ОАО “Промышленно#строительный банк“

2. ОАО “Альфа#Банк“ (Москва)

3. ОАО “Петровский народный банк“

4. ЗАО АКБ “МЕНАТЕП Санкт#Петербург“

5. ЗАО “Балтийский Банк“

6. ОАО “Инкасбанк“

7. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

8. ОАО КБ “БАЛТОНЭКСИМ Банк“

9. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

10. ОАО “Инвестиционный Технохимбанк“

Иностранная валюта (ассоциированные члены СПВБ)

1. ОАО АБ “Девон#Кредит“ (Альметьевск)

2. ЗАО “Сургутнефтегазбанк“ (Сургут)

3. ООО КБ “Мончебанк“ (Мурманск)

4. ЗАО АКБ “Приморье“ (Владивосток)

5. ТОО “Металлургический коммерческий банк“ (Череповец)

6. ОАО КБ “СЕВЕРГАЗБАНК“ (Вологда)

7. ОАО АКБ “Волгопромбанк“ (Волгоград)

8. ОАО “Альфа#Банк#Башкортостан“ (Уфа)

9. ООО ИКБ “Европейский“ (Калининград)

10. ЗАО КБ “КЕДР“ (Красноярск)

Государственные ценнные бумаги (через СПВБ)

1. ОАО “Петровский народный банк“

2. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

3. ЗАО АКБ “МЕНАТЕП Санкт#Петербург“

4. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

5. ОАО “Промышленно#строительный банк“

6. ОАО “Волго#Каспийский Акционерный банк“ (Астрахань)

7. ООО КБ “Мончебанк“ (Мурманск)

8. ОАО АЧИБ “ЧЕЛЯБИНВЕСТБАНК“

9. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

10. ООО “Вэб#инвест.ру“

Фондовый рынок ММВБ (через СПВБ)

1. ЗАО “ИК “Элтра“

2. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

3. ОАО “Промышленно#строительный банк“

4. ЗАО “БФ “Ленстройматериалы“

5. ЗАО “ИФК “Четвертое измерение“

6. ООО “Вэб#инвест.ру“

7. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

8. ЗАО “ИК “Энергокапитал“

9. ОАО “ИК “Нева#Инвест“

10. ЗАО “ИК АВК“

Облигации субъектов РФ на СПВБ

1. ЗАО “ИК АВК“

2. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

3. ОАО КБ “БАЛТОНЭКСИМ Банк“

4. ОАО “Промышленно#строительный банк“

5. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

6. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

7. ОАО “Всероссийский банк развития регионов“ (Москва)

8. ОАО “Петровский народный банк“

9. ООО “Вэб#инвест.ру“

10. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

Корпоративные облигации на СПВБ

1. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

2. ОАО “Промышленно#строительный банк“

3. ЗАО “ИК АВК“

4. ООО “ИК “БАЛТОНЭКСИМ Финанс“

5. ООО “Вэб#инвест.ру“

6. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

7. ЗАО “Балтийский Банк“

8. ЗАО АКБ “МЕНАТЕП Санкт#Петербург“

9. ОАО “Петровский народный банк“

10. ООО “ИМПЭКСБАНК“

Акции на СПВБ

1. ЗАО “ИК “Энергокапитал“

2. ОАО “Петровский народный банк“

3. ЗАО “ИК “Элтра“

4. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

5. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

6. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

7. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

8. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

9. ОАО “Промышленно#строительный банк“

10. ОАО “Белгородпромстройбанк“

Рейтинги

E#mail: linev@spcex.ru

Десять лучших участников торгов по оборотам
на СПВБ в первом полугодии 2001 года

Cтандартные контракты на СПВБ

1. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

2. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

3. ООО КБ “Диалог#Оптим“ (Москва)

4. ООО “Брокерская компания "Хеджевый фонд“

5. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

6. ООО КБ “Русский Банк Развития“ (Москва)

7. ОАО “Промышленно#строительный банк“

8. ЗАО “АКБ “СИГМА“ (Москва)

9. ОАО “Петровский народный банк“

10. ООО “КБ “ФОРБАНК“ (Барнаул)
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Отчеты

Итоги торгов на СПВБ в июле 2001 года

Оборот торгов на СПВБ в июле 2001 года составил 27,347 млрд
рублей, (в июне — 28,343 млрд рублей).

Структура оборота торгов иностранной валютой на СПВБ в
июле: 89,4% — сделки с долларами США, 10,6% — сделки с
евро.

Структура оборота торгов облигациями субъектов Федерации
на СПВБ в июле (с учетом первичного размещения, вторично#
го обращения, а также исполнения форвардных контрактов и
сделок репо): 98,7% — сделки с государственными именными
облигациями Санкт#Петербурга, 0,9% — сделки с облигация#
ми Республи#ки Коми и 0,4% — сделки с облигациями Орен#
бургской области.

Структура оборота торгов корпоративными облигациями на
СПВБ в июле (с учетом первичного размещения и вторичного
обращения): 77,1% — сделки с облигациями ОАО “Междуна#

родный банк Санкт Петербурга“, 16,4% — сделки с облигаци#
ями ОАО “Мурманское морское пароходство“, 6,5% — сделки
с облигациями ОАО “Пекарь».

В июле на СПВБ сделки заключались с десятью видами акций
(в июне — с двадцатью двумя видами).

В совокупном обороте 68,1% пришлось на обыкновенные ак#
ции РАО “ЕС России“, 20,4% — на обыкновенные акции ОАО
“Сургутнефтегаз“, 5,1% — на обыкновенные акции ОАО “Но#
рильский никель».

Среднедневное количество открытых позиций по итогам тор#
гов стандартными контрактами на СПВБ в июле увеличилось
более чем в два раза и составило 1174  (в июне — 541). На 31
июля 2001  года число открытых позиций на рынке стандарт#
ных контрактов СПВБ — 1344.

Июль 2001 года
Инструмент Оборот, Изменение % от общего 

млрд руб. оборота, % оборота

Общий оборот 27,347 #3,5 100

Иностранная валюта

доллары США 16,070 #7,3 58,8

в т. ч. доллары США на ЕТС 15,055 #8,0 55,1

евро 1,900 #2,7 6,9

в т. ч. евро на ЕТС 1,841 #2,7 6,7

Государственные ценнные бумаги (через СПВБ)

ГКО#ОФЗ 1,189 120,8 4,3

Фондовый рынок ММВБ (через СПВБ)

акции, облигации 4,533 #3,2 16,6

Фондовый рынок СПВБ

облигации субъектов РФ* 3,335 #1,8 12,2

корпоративные облигации 0,171 #49,4 0,6

акции 0,079 #11,6 0,3

Рынок стандартных контрактов СПВБ

фьючерсные контракты 0,070 18,6 0,3

* с учетом первичного размещения, вторичного обращения, а также исполнения форвардных контрактов и сделок репо.
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Иностранная валюта

1. ОАО “Промышленно#строительный банк“

2. ОАО “Альфа#Банк“ (Москва)

3. ОАО “Петровский народный банк“

4. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

5. ЗАО “Балтийский Банк“

6. ОАО “Инвестиционный Технохимбанк“

7. ЗАО АКБ “МЕНАТЕП Санкт#Петербург“

8. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

9. ОАО “Инкасбанк“

10. ЗАО “Международный Московский Банк“ (Москва)

Иностранная валюта (ассоциированные члены СПВБ)

1. ООО КБ “Мончебанк“ (Мурманск)

2. ОАО “Альфа#Банк#Башкортостан“ (Уфа)

3. ОАО АБ “Девон#Кредит“ (Альметьевск)

4. ТОО “Металлургический коммерческий банк“ (Череповец)

5. ЗАО АКБ “Приморье“ (Владивосток)

6. ЗАО “Сургутнефтегазбанк“ (Сургут)

7. ЗАО КБ “КЕДР“ (Красноярск)

8. ОАО КБ “СЕВЕРГАЗБАНК“ (Вологда)

9. ООО ИКБ “Европейский“ (Калининград)

10. ОАО АКБ “Волгопромбанк“ (Волгоград)

Государственные ценнные бумаги (через СПВБ)

1. ОАО АКБ “Инвестбанк“ (Калининград)

2. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

3. ОАО “Промышленно#строительный банк“

4. ЗАО “Балтийский Банк“

5. ОАО “АБ “РОССИЯ“

6. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

7. ОАО “Волго#Каспийский Акционерный банк“ (Астрахань)

8. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

9. ООО КБ “Мончебанк“ (Мурманск)

10. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

Фондовый рынок ММВБ (через СПВБ)

1. ЗАО “БФ “Ленстройматериалы“

2. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

3. ООО “Вэб#инвест.ру“

4. ЗАО “ИК “Элтра““

5. ОАО “Промышленно#строительный банк“

6. ЗАО “ИФК “Четвертое измерение“

7. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

8. ЗАО “ИК “Энергокапитал“

9. ОАО “Петровский народный банк“

10. ОАО “ИК “Нева#Инвест““

Облигации субъектов РФ на СПВБ

1. ОАО “Промышленно#строительный банк“

2. ЗАО “ИК АВК“

3. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

4. ОАО КБ “БАЛТОНЭКСИМ Банк“

5. ОАО “Всероссийский банк развития регионов“ (Москва)

6. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

7. ООО “Вэб#инвест.ру“

8. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

9. ОАО “Петровский народный банк“

10. ТОО “КБ “Национальный резервный банк“

Корпоративные облигации на СПВБ

1. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

2. ОАО “Промышленно#строительный банк“

3. ЗАО АКБ “МЕНАТЕП Санкт#Петербург“

4. ЗАО “Балтийский Банк“

5. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

6. ООО “ИМПЭКСБАНК“

7. ООО “ИК “БАЛТОНЭКСИМ Финанс“

8. ООО “Вэб#инвест.ру“

9. ОАО КБ “Санкт#Петербургский банк реконструкции и развития“

10. ОАО “Петровский народный банк“

Акции на СПВБ

1. ЗАО “ИК “Энергокапитал“

2. ЗАО “ИК “Элтра“

3. ОАО “Петровский народный банк“

4. ОАО “Сберегательный банк РФ“ (Москва)

5. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

6. ЗАО “Балтийское Финансовое Агентство“

7. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

8. ОАО “Промышленно#строительный банк“

9. ООО КБ “Диалог#Оптим“ (Москва)

10. ОАО “Банк “Санкт#Петербург“

Стандартные контракты на СПВБ

1. ООО КБ “Диалог#Оптим“ (Москва)

2. АОЗТ “Петербургский Межбанковский Финансовый Дом“

З. ЗАО АКБ “СИГМА“ (Москва)

4. ООО “Балтийская Финансовая Компания“

5. ЗАО АКБ “ЭКСПРЕСС#ВОЛГА“ (Саратов) 

6. ОАО “Международный банк Санкт#Петербурга“

7. ООО КБ “Русский Банк Развития“ (Москва)

8. ОАО “Петровский народный банк“

9. ООО “Брокерская компания “Хеджевый фонд“

Рейтинги

Десять лучших участников торгов по оборотам
на СПВБ в июле 2001 года

• E#mail: linev@spcex.ru



Уважаемые господа!

Мы надеемся, что “Монитор“ станет регулярным и надежным информационным источником
для участников финансового рынка и всех заинтересованных читателей. Просим Вас выска#
зать свое мнение и прокомментировать материалы, опубликованные в настоящем выпуске. 

Заполненную анкету просьба отправлять по факсу: (812) 324#3990 или по почте: 
191011, Россия, Санкт#Петербург, ул. Садовая, 12/23, ЗАО “СПВБ“, в отдел маркетинга.

Вы также можете заполнить эту анкету на сайте СПВБ: http://www.spcex.ru/monitor/

Насколько содержательны и информативны с вашей точки зрения опубликован#
ные материалы:

Достаточно

Недостаточно

Ваш комментарий

Достаточно ли полно представлен перечень тем (разделов), с которыми вы хотели
бы постоянно знакомиться на страницах “Монитора":

Достаточно полно

Недостаточно полно

Ваш комментарий

Следующие выпуски “Монитора“ должны:

Содержать больше аналитических материалов

Да

Нет

Ваш комментарий 

Содержать больше статистических материалов

Да

Нет

Каких

Содержать больше обзорных материалов

Да

Нет

Каких

Просим сообщить информацию о себе, Вы:

Участник торгов

Инвестор

Эмитент

Партнер биржи

Другое

Бюллетень “Монитор“ —
издание Санкт#Петербургской
валютной биржи

ЗАО “СПВБ“
191011, Россия, 
Санкт#Петербург, 
ул. Садовая, 12/23
http://www.spcex.ru
http://www.gms.ru

Для получения
дополнительной
информации просьба
обращаться
к следующим
сотрудникам СПВБ:

Сергей Линев —
начальник информационно#
аналитического отдела
тел. (812) 324#3876
факс (812) 324#3983
e#mail: linev@spcex.ru

Владислав Вагин —
начальник отдела
маркетинга
тел. (812) 324#3840
факс (812) 324#3990
e#mail: vagin@spcex.ru

Подготовка бюллетеня
к изданию:

ЗАО Valo Consulting
http://www.valo.ru
e#mail: pub@valo.ru

Выходные данные

Все права на опубликованные
в данном издании материалы
принадлежат СПВБ. 
При перепубликации ссылка
на СПВБ обязательна.

Монитор Июль 2001


